大连海事大学硕士研究生入学考试大纲

考试科目：公司理财

试卷满分及考试时间：试卷满分为100分，考试时间为120分钟。

一、公司理财导论

考试内容

资本预算、资本结构、运营资本、单一业主制、合伙制、股份制、公司财务、财务市场
考试要求

1.掌握公司理财包括3个主要领域：
A.资本预算。企业应该采取何种长期投资？

B.资本结构。企业从何处获取投资所需的长期资金？换句话说，我们应当采取债务和责任的何种组合来为经营经营提供资金。

C.运营资本管理。企业应当如何管理其日常财务活动？

2.了解营利性企业财务管理的目标是做出提高股票价值的决策，或者跟一般的讲，提高权益的市场价值的决策。

3. 理解公司组织形态在筹集资金和转同所有权方面优于其他的形式，但他有双重课税的重大的缺陷。

4.了解大公司的股东和管理层之间存在冲突的可能。我们把这种冲突称为代理问题，并讨论了他们可能如何被减轻和控制。

5.了解公司形态的有点能够为金融市场的存在而增强了、金融市场同时作为一级市场和二级市场运作，并且能够被组成交易商市场或拍卖市场。

二、财务报表、税和现金流量

考试内容

资产负债表、净营运资本、流动性、市场价值与账面价值、利润表、来自资产的现金流量、经营现金流量、流向债权人和股东的现金流量、经营成本和财务成本、会计与现金流量、经营现金的流量、负债和所有者权益、负债与权益、公司税率、平均税率和边际税率、净营运资本、资本支出
考试要求

1.理解会计资产负债表的账面价值可能与其市场价值相差很大，财务管理的目标是最大化股票的市场价值，而不是账面价值。

2.掌握利润表中所计算的净利润并不是现金流量：主要原因是计算净利润时扣减了折扣和非现金流费用。

3.了解边际税率和平均税率可能不同，与大多数财务决策相关的是边际税率。

4.掌握现金流恒等式，就像资产负债表恒等式一样，它指出来自资产的现金流量与流向债权人和股东的现金流。

三、利用财务报表

考试内容

现金的来源和运用、现金流量报表、标准财务报表、同比报表、同比资产负债表、同比利润表、同比现金流量表、财务比率、杜邦恒等式、同业分析、专门性行业的比率、其他流动比率、总负债率、利息保障倍数、现金涵盖率、资产报酬率、财务报表分析的问题、时间趋势分析

考试要求

1.掌握现金来源和运用，我们讨论了如何区分企业获取和使用现金的方法，我们讲述了如何追索一年当中企业现金流动的轨迹。我们还简要的考察了现金流量表。

2.掌握标准财务报表。我们解释了由于规模的差别而使财务报表难以比较，还讨论了如何编制同比和同基报表，以利于比较。

3.掌握比率分析。对会计数据的比率进行评价是比较财务报表信息的另一种方法，因此， 我们界定并讨论了很多最经常列式和利用的财务比率。我们还讨论了作为一种分析财务业绩的方法的著名杜邦恒等式。

4.里欧阿姐利用财务报表。我们讲述了如何确定用于比较的基准，并讨论了多种可取得的信息。接下来我们检视了可能产生的一些潜在的问题。

四、长期财务计划与增长

考试内容

销售预测、外部融资额、内部增长率、可持续增长率、生产价格、现金流量、公司筹资、外部筹资需求、资产需求、筹资需求

考试要求

1.掌握公司财务计划的置顶不应该编程一个纯机械化的活动，如果这样的话，他可能会关注错误对事情，尤其是计划一般都采用增长目标的术语表述出来，而与价值创造缺乏明确的联系，他们通常过多的关注会计报表。即使这样，财务计划也在跌跌撞撞的走向未来，或许不朽的雅格贝拉说的精彩，“如果你不知到去哪，就得十分小心。你也许根本就到不了那。”

2.理解财务计划模型应用，销售百分比计算方法。

3.掌握内部增长率的计算方法。

4.掌握可持续增长率的计算方法。

五、货币时间价值

考试内容

现值、重复生息、复利率、道德考虑、货币时间价值、回收条款、确定投资比率、求期数、终值与现值、投资比较、单期现值、多期现值、负增长

考试要求

1．掌握货币时间价值的概念。

2．掌握单利与复利的概念与计算。

3．掌握现值与终值的概念与计算。

4．掌握折现率概念与计算。

5．掌握单一现金流的货币时间价值的计算。

六、贴现现金流量估价

考试内容

多期现金流量的终值、多期现金流量的现值、年金的终值、年金的现值、预付年金、永久年金、实际年利率、复利率、连续复利、纯折价贷款、纯利息贷款、分期偿还贷款
考试要求

1.掌握计算多期现金流量的现值和终值的两种方法。这两种方法都是直接从先前我们对单一现金流量的分析中拓展出来的。

2.掌握一系列的每期期末支付的固定现金流量叫做普通年金。我们讲述了计算现金终值和现值的一些简单方法。

3.理解利率可以以许多不同的方式报价。在财务决策中，很重要的是把所有用来比较的利率，先转换成实际利率，报价利率和实际利率的关系为EAR=(1+报价利率/m)m-1;

4.里欧阿姐许多贷款都属于年金。逐步偿还一笔贷款的过程叫分期偿还贷款。在本章中我们了解如何编制和理解分期偿还贷款时间表。

七、利率与债券估价

考试内容

债券、利率风险、证券价格、到期收益率、违约风险溢酬、税负溢酬、流动性溢酬、浮动利率债券、证券利率、赎回溢价、实际和正常回报、组织结构、债券市场、债券合约、债券的面值、均衡带息债券、实际利率

考试要求

1.理解决定债券价格和收益率是基本贴现现金流量的应用。

2.掌握债券的价格和利率呈相反的方向变动，导致债券投资者产生潜在的利得或损失。

3.掌握债券具有各种不同特点，这些特点列示在名为“债券合约”的文件中。

4.理解债券是根据他们的违约风险来评级的，有点债券，像财政债券，并没有违约风险，而所谓的垃圾债券则有很高的风险。

5.里欧阿姐债券的种类非常多，其中有许多包括奇怪的，不同寻常的特点。

6.了解集合所有的债券都在OTC交易，透明度非常低，甚至没有透明度。因此，很难找到债券价格和交易债券的信息。

7.掌握实际利率和5种溢酬，分别代表投资者和通货膨胀，利率风险，违约风险，税负和缺乏流动性所要求的补偿。

八、股票估价

考试内容

股利增长模型、非稳定增长、股利收益率、资本收益率、普通股、累计股票、直接选举法、一级市场、二级市场

考试要求

1.掌握持有股票的现金流量来自未来的股利。在某些特定的情形下，我们可以通过计算未来的股利的现值得出股价。

2.掌握身为公司普通股的持有者，你拥有许多权利，包括选举董事的投票权。公司的选举的投票可能是累计的，也可能是直接的，大部分实际上是以委托的方式完成的。当一方想要取得足够的投票权，说他们自己的候选人进入董事会，就会展开委托书争夺战。

3.理解除了普通股之外，有些公司还会发行优先股。这样命名的主要原因在于，公司在派发任何股利给普通股股东之前，必须先派发给优先股股东，优先股股利是固定的。

4.了解美国最大的股票市场是NYSE和纳斯达克。我们讨论了这两个市场的组织和运作，我们也了解财经报章如何报道股价和相关信息。

九、净现值和其他投资准绳

考试内容

净现值、回收期、贴现回收期、平均会计报酬率、关于NPV 的现值问题、关于IRR的内部报酬问题、获利能力指数、报酬和内部收益率、国际投资计划、资本预算、非营利个体的资本预算

考试要求

1．掌握净现值的概念和计算。

2．掌握回收期的概念和计算。

3．掌握贴现回收期的概念和计算。

4．掌握内部收益率的概念和计算。

5.  掌握获利能力指数的概念和计算。

十、资本性投资决策

考试内容

沉没成本、机会成本、区分原则、净营运资本、融资成本、现金流量和折旧、约当年成本、成本预算、侵蚀、项目现金流量、加速成本回收制度

考试要求

1.掌握如何辨认相关的项目项目现金流量。我们讨论了项目的现金流量，并讲述了如何处理一些经常遇到的问题，包括沉没成本、机会成本、融资成本、净营运资本和侵蚀。

2.理解编辑并利用预计财务报表。我们说明了这种财务报表如何帮助求出预计的现金流量，而且，我们也定义了一些经营现金流的其他定义。

3.掌握净营运资本和折旧在确定项目现金流量的作用。我们发现，在分析中包含净营运资本变动是很重要的。因为他调整了会计收入和会计成本与实际现金收入和现金流出之间的差距。我们也介绍了美国现行税法下折旧费用的计算。

十一、项目分析与评估

考试内容

预测风险、边际现金流量、敏感性分析和模拟分析、保本点分析、会计保本点、财务保本点、经营杠杆、固定资本和变动资本、经营杠杆程度、资本限额、软性限额、硬性限额

考试要求

1.了解净现值的估计值取决于预测的未来现金流量。如果未来现金流量的预测有错误，那么，NPV的估计值就可能产生误导。我们把它称为预测风险。

2.掌握情景分析和敏感性分析是识别那些变量关系着项目的成败以及预测问题会在什么地方造成最大的危险的有用的工具

3.掌握不同形式的保本点分析是情境分析中特别普遍的一种类型，它有助于识别销售收入的关键的水平。

4.掌握经营报表的保本点的主要决定因素，他反映了一个项目或公司受固定成本制约的程度。经营杠杆度告诉我们经营现金流量对销售量变动的敏感度。

5.了解项目通常伴随着一些未来的管理期权。这些期权可能非常重要，但是，标准的贴现现金流量分析却倾向于忽略他们。

6.了解资本限额发生在当明显的有利项目没办法取得资金时。

十二、资本市场历史的一些启示

考试内容

投资的选择、风险与报酬、市场效率、有效市场、有效市场的假说

考试要求

1.理解风险性资产可以赚取风险溢酬，即承担风险会得到回报。

2.理解风险性资产的潜在回报越大，风险越大。

3.掌握几何平均报酬率的计算方法；可变性报酬率的计算方法；实际报酬率和风险差额的计算方法。

4.掌握投资回报率的计算方法。

十三、报酬、风险与证券市场线

考试内容

投资组合回报率的期望、期望报酬率和非期望报酬率、期望报酬率和非期望报酬率的风险、散和集中的风险、市场消息回报率、分散性、投资组合风险、证券市场线、风险回报率、市场投资组合、资本资产定价模型、报酬率的系统部分和非系统部分、风险溢酬、期望回报率、投资组合权数、投资组合的方差、投资组合风险系数

考试要求

1.掌握一项资产的整体风险包括两部分：系统风险和非系统风险。非系统风险可以没有成本的通过分散来化解。所以，只有系统风险才能得到回报。因此，一项资产的系统风险决定了它的系统溢酬。这就是系统风险原则。

2.掌握期望的计算方法；资本资产定价模型应用；SML 的应用；方差的计算方法；风险回报率的计算方法；投资组合的期望报酬率的计算方法；投资组合方差的计算方法；期望报酬率和非期望报酬率的计算方法。

3.掌握分散化标准和回报率的计算方法；投资组合的贝塔系数的计算。

十四、资本成本

考试内容

DFC权益估计成本、SML权益估计成本、负债估计成本、公司风险和项目风险、权益成本、股利增长模型、SML法、债务成本和优先权成本、加权平均资本成本、项目资本成本、部门资本成本、项目风险

考试要求

1.掌握加权平均资本成本的计算方法。

2.掌握普通股和优先股成本的计算方法。

3.掌握负债成本的计算方法。

十五、财务杠杆与资本结构政策

考试内容

经营风险和财务风险、最优资本结构、、资本结构和权益资本结构、、MM第一定理、权益成本和财务杠杆、MM第二定理、利息税盾、静态资本结构理论、流通索取权和非流通索取权、清算和重组、财务杠杆、自制财务杠杆、公司破产理论、直接破产、间接破产、财务困境

考试要求

1.理解一家公司债务和权益的理想组合，即最有资本组合—就是使公司价值最大化和总体资本成本最小化的组合。如果忽略税、财务困境成本和任何其他不完美因素，我们发现并没有理想的债务和权益组合。在这种情况下，公司的资本结构是无关的。

2.理解如果考虑公司税的影响，我们发现资本结构起了很大的作用 。这个结论基于这样一个事实：利息可以税前扣除，从而产生有价值的税盾。不幸的是，我们还发现最有资本结构是100%的债务。这并不像我们从正常的公司中所观察到的那样。

3.了解破产相关的成本，也就是财务困境成本。这些成本降低债务筹资的吸引力。我们的结论是：最有资本结构存在于当额外一美元的利息所产生的净税额节省，正好等于负债所增加的预期财务困境成本。这就是静态资本结构理论的精粹。

4.了解当我们考察实际资本结构时，我们发现两个定律。第一，美国公司通常并不利用大量的债务，但是他们却缴纳高额的税。这说明对于利用债务筹资来形成税盾是一个限制。第二，相似产业中的公司倾向与具有相似的资本，这意味着，资产和经营的性质是资产结构的一个重要决定因素。

5.掌握 财务杠杆效应。

6.掌握临界EBIT的计算。

7.掌握EPS的计算 。

8.了解饼图模型的应用。

9.掌握财务杠杆的概念和应用。

十六、股利和股利政策

考试内容

股利政策、股票回购、、股票和股利价格、现金股利、派发现金股利的标准、预期报酬率、发行成本、股利限制、群落效应、剩余股利法、股利再投资计划、投资与股利 、自制股利、股票股利和股票分拆、股利回购

考试要求

1．了解股利无关论的基本假设。

2．了解股利相关论的基本假设。

3．理解股利支付的四种形式。

4．理解股利政策的影响因素。

5. 掌握不同股利政策的计算方法。

6. 掌握股票分割的含义和作用。

7. 掌握股票回购的含义和作用。

十七、短期计划与财务

考试内容

信用标准、信用政策、信用得分、应收账款的管理、经济订货批量、再订货点

考试要求

1．掌握影响信用政策的因素。

2．了解信用标准的涵义。

3．理解信用得分的涵义。

4．了解应收账款的管理方法。

5. 理解应收账款的管理目标。

6. 掌握经济订货批量的涵义和计算。

7. 掌握再订货点的含义和计算。

十八、现金和有价证券

考试内容

现金、目标持有量、现金日常管理模型、浮游量

考试要求

1．掌握现金的定义和用途

2．掌握目标持有量的确定方法。

3．了解现金的日常管理。

4．掌握现金管理模型。

5. 理解浮游量的定义。

6. 理解浮游量的成本计算和管理方法。

· 参阅：

《公司理财（精要版）（原书第9版）》 （美）罗斯，（美）威斯特菲尔德，（美）乔丹著，方红星，徐国强，赵银德译  机械工业出版社 2011年1月

